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Assunto: O Prémio de Emissdo

Exmos. Senhores,

Para conhecimento, junto enviamos a Circular n2 7/2023 do Gabinete Fiscal da CCP, sobre

o assunto em epigrafe.

Com os melhores cumprimentos,

ACIPS



N.°7/2023

31 de julho

CIRCULAR

EDITORIAL

O PREMIO DE EMISSAO

Hipocrisias & demagogias
Nunca nos esqueceremos das sabias
palavras do saudoso Professor
Adriano Moreira a respeito dos
riscos da crescente tendéncia para
governagdo pelas estatisticas.
Arriscamo-nos a acrescentar os
perigos da governagdo para as
estatisticas que nos faz relembrar a
atualidade da Alegoria da Caverna
de Platdo, em pleno século XXI!

E sobretudo, como se ndo bastasse
esta pecha que caiu sobre a vida
moderna, verificamos que as
estatisticas estdo longe de ser
ciéncia exata. Ou, se calhar, talvez
sejam. O problema estd em quem as
constroi ou dos objetivos que
presidem a sua construgdo.

As vezes sdo construidas para um
governo e apresentam-se
fantdsticas; outras vezes, para a
oposicdo e sdo terriveis... Poucas
vezes sdo construidas para o
comum dos cidaddos para lhe dar
conta, de forma fidedigna, das reais
circunstdncias que o rodeiam...
Vem isto a propdsito da
comparagdo das estatisticas que
podemos encontrar no site da AT
com as que podemos encontrar na
OCDE, por exemplo, a respeito do
IRC.

Se passarmos pelo portal das
financas e procurarmos nas
estatisticas disponibilizadas a taxa
efetiva de tributagdo em IRC damos
conta de uma taxa de 18,9% para o
ano de 2021!

Que pensaria o prisioneiro da
caverna se, olhando para uma das
suas paredes, visse nela inscrita,
que a taxa do imposto sobre o
rendimento das empresas é 18.9%?
Ficaria seguramente feliz, pensando
no efeito redistributivo do imposto

Nos termos do artigo 980.° do Codigo Civil, contrato de sociedade é
aquele em que duas ou mais pessoas se obrigam a contribuir com bens
Ou servigos para o exercicio em comum de certa atividade econdmica,
que néo seja de mera fruicdo, a fim de repartirem os lucros resultantes
dessa atividade.

Em consonéancia, também nos termos do artigo 20.° do CSC, todo o
sOcio é obrigado a entrar para a sociedade com bens suscetiveis de
penhora ou, nos tipos de sociedade em que tal seja permitido, com
industria, e a quinhoar nas perdas, salvo o disposto quanto a sécios de
inddstria.

Portanto, o contrato de sociedade é imperativamente, por forca da lei,
um contrato oneroso, pelo que s6 pode ser atribuida uma participacdo
social, e consequentemente a qualidade de socio, a uma pessoa que
contribua efetiva e realmente com bens ou servigos.

Como ensina Paulo de Tarso Domingues, em O Regime das Entradas no Cddigo
das Sociedades Comerciais “.. entrada social é a contribuicdo patrimonial que o sdcio
se obriga a realizar e a entregar a sociedade como contraprestacdo das participacdes
sociais que subscreve. Com este sentido, a entrada abrange ndo apenasos bens
entregues pelo sécio cujo valor corresponde ao valor nominal das participagdes sociais que
subscreve, mas também e para além do mais, o valor excedente que o socio tem de
desembolsar para as adquirir, ou seja, a entrada—e o regime que lhe é aplicavel—
compreende e abrange também o &gio ou prémio de emissdo (vide artigo 295.°,n.%3 al.
a), CSC)".

Ou seja, o valor nominal da participagdo social adquirida pode nédo
coincidir com o valor da entrada, isto é, com o custo suportado com a
sua aquisicéo.

Com efeito, por razdes que se prendem sobretudo com a protegéo de
terceiros, o valor nominal da participagéo social pode ser inferior ao
valor da contribuicéo do socio.

Como explica de forma clara F.V. Gongalves da Silva, em Contabilidade
das Sociedade, “se uma sociedade andnima ja tiver reservas, ndo seria justo que 0s
subscritores das novas acgdes a colocar desembolsassem apenas o valor nominal das
mesmas...” .

E, exemplifica:

“Suponhamos que, antes do aumento, a situacao era a seguinte (em contos):
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assim  arrecadado, dada a
exceléncia da prote¢do, saude,
ensino, etc. de que usufruia. Como
elogiaria os seus governantes e
reforgaria a confianga neles!

No entanto, se passarmos pelo site
da OCDE e vasculharmos o
documento Statistiques de I'impét
sur les sociétés, Quatriéme Edition,
constatamos, a pdgs. 19, que se
aponta como taxa efetiva de
tributagdo das empresas em
Portugal, 25% (sempre se poderd
dizer que a diferenca decorre de

diferentes metodologias de
cdlculo).
Como reagiria mal o nosso

prisioneiro a noticia trazida pelo seu
colega libertado de que para além
da caverna haveria uma inscrigdo
desta natureza numa qualquer
pedra ao ar livre: a taxa de imposto
sobre as empresas era, dfinal, de
25%.

Como para o primeiro nada existe
para além da caverna, tal ndo
poderia ser sendo uma alucinagéo
decorrente de um quadro febril ou
de um qualquer estado de transe do
segundo. Seguramente que a saida
da prisdo lhe fez mal!

E assim chegamos a mais umas
férias que desejamos revigorantes
para todos os nossos clientes,
parceiros e amigos.

Balanco
Div. Val. Activos 13 000 | Capital 10 000
Reservas 3000
13 000 13000

O capital é aumentado pela criacdo de 10 000 novas accdes de 1 000300 cada uma.
Se estas acgOes fossem emitidas ao par e 0s subscritores as liberassem imediata e
integralmente, a situagéo seria a seguinte:

Balanco
Div. Val. Activos 23 000 | Capital 20 000
Reservas 3000
23 000 23000

Valor das acdes:
a) Antes do aumento: 13 000/10 000 = 1 300$00
b) Depois do aumento 23 000/20 000 = 1 150$00

Isto é, os antigos accionistas ficavam lesados em proveito dos novos. Estes, em troca
de 1 000$00, recebiam titulos do valor real de 1 150$00. Aqueles viam as suas
accOes desvalorizadas em cerca de 11,5%.

Esta diminuicdo do valor tedrico das acges pode ser evitada se as novas acgdes forem emitidas, ndo
ao par, mas acima do par, isto €, com um prémio de emissdo, proporcional as reservas
existentes a data do aumento, representando a contrapartida

Novas Fiscais

Lei n.2 36/2023, de 26.07 - Transpde
a Diretiva (UE) 2021/514 do
Conselho, de 22 de margo de 2021,
que altera a Diretiva 2011/16/UE,
relativa a cooperagdo administrativa
no dominio da fiscalidade, alterando
o Regime Geral das InfragGes
Tributdrias, o Regime Complementar
do Procedimento da Inspegdo
Tributdria e Aduaneira e o Decreto-
Lei n.2 61/2013, de 10 de maio.

Portaria n.2 244-A/2023, de 28.07 -

Mantém a trajetoria de
descongelamento gradual da
atualizagdo da taxa do

adicionamento sobre as emissGes de
CO2, mantendo uma suspensdo
parcial da sua atualizagdo.

Portaria n.2 209/2023, de 14.07 -
Regulamenta o regime especial de
protegdo social dos profissionais da
area da cultura, previsto no capitulo
v do Estatuto dos Profissionais da
Area da Cultura.

do direito de subscrido preferente e correspondendo ao desembolso complementar que
deve efetuar quem ndo tem a condicdo de accionista”.

E se a finalidade ja era esta, quando o escudo era a moeda oficial,
obviamente, em nada se alterou com a mudanca para o euro.

Do ponto de vista fiscal, o acréscimo de patrimonio na sociedade
beneficiaria do prémio de emisséo, constitui uma variacdo patrimonial
positiva que tem 0 mesmo tratamento do capital social.

Com efeito, nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 21.° do Codigo
do IRC, as entradas de capital, incluindo os prémios de emisséo de a¢des
Ou quotas, as coberturas de prejuizos, a qualquer titulo, feitas pelos
titulares do capital, bem como outras variagdes patrimoniais positivas
que decorram de operacdes sobre ag¢des, quotas e outros instrumentos
de capital proprio da entidade emitente, incluindo as que resultem da
atribuicdo de instrumentos financeiros derivados que devam ser
reconhecidos como instrumentos de capital proprio, ndo concorrem
para a formac&o do lucro tributavel em IRC.

Na perspetiva do sécio que paga o prémio de emissdo, o Cddigo do IRC
nédo tem qualquer norma que especificamente preveja o tratamento do
prémio de emisséo.

Devera, portanto, fazer-se apelo as normas contabilisticas, em particular,
as normas de valorizagdo dos instrumentos financeiros.

T. +351 213 523 862

Rua Padre Luis Aparicio, n.2 11-1.2- B - 1150-248 LISBOA
F.+351 213 576 181(chamada para a rede fixa nacional) E-mail: geral@pffd.pt



mailto:geral@pffd.pt

Portaria n.2 187-C/2023, de 03.07 -
Revisdo e fixagdo dos valores das
taxas do imposto sobre os produtos
petroliferos e energéticos.
Despacho n.2 7673-B/2023, de
24.07, do SEAF - Aprova as
alteragGes as tabelas de retengdo na
fonte sobre rendimentos dotrabalho
dependente e pensdes auferidas por
titulares residentes no continente
para vigorarem duranteo segundo
semestre do ano de 2023.Circular n2
17/2023, de 03.07 - Retengdo na
Fonte sobre rendimentos do

Trabalho
Dependente e PensGes - Regido
Auténoma da Madeira - 2.2 semestre
de 2023.

Ora, 0 sdcio ndo incorre em nenhum gasto que deva ser reconhecido no
periodo, devendo o valor do prémio fazer parte do preco de aquisicao
da correspondente participacdo financeira.

E isso que decorre do paragrafo 10 da NCRF 27 que determina o
reconhecimento inicial de um instrumento financeiro pelo justo valor,
que, no caso, corresponderd ao valor nominal das acGes subscritas
acrescido do prémio de emisséo pago.

Este valor de aquisicdo relevard para o apuramento de qualquer mais-
valia determinada nos termos do artigo 46.° do CIRC (As mais-valias e as
menos-valias sdo dadas pela diferenca entre o valor de realizacdo, liquido dos encargos que
lhe sejam inerentes e o valor de aquisi¢do..., bem como para a determinagdodo
resultado da partilha a que se refere o artigo 81.° (E englobado para efeitos
de tributacdo dos socios, no periodo de tributagdo em que for posto a sua disposicao,
o valor que for atribuido a cada um deles em resultado da partilha, abatido do valor de
aquisicdo das correspondentes partes sociais e de outros instrumentos de capital
proprio).
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